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República Dominicana 

Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple 
Actualización 

Factores Clave de las Calificaciones 

Cultura de Riesgo Conservadora: En opinión de Fitch Ratings, la gestión de riesgo 

históricamente conservadora de Banco Popular Dominicano (BPD) le ha permitido tener relaciones 

de morosidad inferiores al promedio del sistema, así como concentraciones bajas por cliente. BPD 

preserva indicadores saludables de calidad de activo, con morosidad de 90 días de 0.93% y 

cobertura de reservas de 2.2 veces (x) a diciembre de 2018. Las coberturas de reservas son 

amplias, lo que la agencia considera como una práctica sana y se refleja en el historial de pérdidas 

relativamente bajas por préstamos del banco. 

Capitalización Adecuada: BPD presentó un indicador de Capital Base según Fitch a activos 

ponderados por riesgo de 12.9% a diciembre de 2018, sustentado en una generación estable y 

recurrente de resultados. Esto, junto con la retención de las utilidades en los últimos dos años, ha 

sido el impulsor principal del crecimiento del capital. Fitch espera que el banco continúe generando 

capital internamente y considera que el monto a diciembre de 2018 es suficiente gracias a su perfil 

conservador, calidad de cartera sólida, cobertura amplia de reservas y rentabilidad adecuada.  

Posicionamiento Fuerte en el Mercado: La institución se posiciona en el país como el banco 

privado de mayor tamaño y con presencia más amplia, así como uno de los competidores 

principales en banca corporativa y de consumo. Su modelo de banca universal le ha permitido un 

balance e ingresos diversificados, así como resultados consistentes a través del tiempo, en 

comparación con sus pares principales de mercado. 

Desempeño Financiero Estable: BPD sustenta su desempeño financiero en su posición de 

liderazgo en el mercado, diversificación de ingresos, calidad del activo y base de fondos poco 

onerosa. Fitch espera que los niveles de rentabilidad se estabilicen a finales de 2019 ante el buen 

desempeño de la economía dominicana, después de que la rentabilidad operacional a activos 

ponderados por riesgo fue de 2.8% a diciembre de 2018, y que mejoras en eficiencia contribuyan a 

una rentabilidad mayor. 

Gestión Adecuada de Liquidez: BPD tiene una franquicia fuerte en el sistema financiero 

dominicano y ha sido identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En 

opinión de Fitch, la estabilidad de los fondos y su concentración baja en los 20 proveedores 

mayores de fondos (septiembre 2018: 11.8%) contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de 

liquidez del banco.  

Deuda Subordinada: Las calificaciones de las emisiones están en un nivel inferior al otorgado al 

emisor, dado su grado de subordinación al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer 

y segundo orden del banco.  

Sensibilidad de las Calificaciones 

Sostenibilidad del Buen Desempeño y Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora 

de las calificaciones es limitado. 

Erosión de Capitalización: Un deterioro en la calidad de activos y rentabilidad del emisor que 

debilitara la capitalización, medida como Capital Base según Fitch sobre activos ponderados por 

riesgo, hasta por debajo de 10%, podría presionar las calificaciones a la baja. 

Calificaciones 

Escala Nacional  

Largo Plazo AA+(dom) 

Corto Plazo F1+(dom) 

Deuda Subordinada AA(dom) 

  

Perspectiva  

Largo Plazo Estable 
 
 

Resumen Financiero 
Banco Popular Dominicano, S.A. Banco 
Múltiple 

(DOP millones) 

31 dic  
2018 

31 dic  
2017 

Activo Total (USD millones) 8,430 7,915 
Activo Total  423,808 381,509 
Patrimonio Total  44,850 40,838 
Utilidad Operativa 9,432 6,481 
Utilidad Neta 8,563 6,394 
Utilidad Operativa/APNR (%) 2.82 2.38 
Préstamos Vencidos/ 
Préstamos Brutos (%) 0.93 0.81 
Capital Base según Fitch/ 
APNR (%) 12.98 14.36 
Préstamos/Depósitos de 
Clientes (%) 87.49 83.18 
APNR – Activos ponderados por nivel de riesgo. 
Fuente: Superintendencia de Bancos de la 
República Dominicana, Fitch Ratings y Fitch 
Solutions. 

 

Características de las  
Emisiones de Deuda 
Tipo de Instrumento Deuda Subordinada 

Monto DOP5,000 millones 

Año 2012 

Vencimiento 2022 

Número de Registro SIVEM−069 
  

Tipo de Instrumento Deuda Subordinada 

Monto DOP10,000 millones 

Año 2016 

Vencimiento 2027 

Número de Registro SIVEM−101 

Fuente: Superintendencia de Valores de la 
República Dominicana. 

Informe Relacionado 
Banco Popular Dominicano, S.A. Banco 
Múltiple (Julio 9, 2018). 

 

Metodologías Relacionadas 

Metodología de Calificación Global de Bancos 
(Enero 9, 2017). 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Agosto 2, 2018). 
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Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple – Estado de Resultados 
  Dic 2018

a
 Dic 2017

a Dic 2016
a Dic 2015

a 
 

(DOP millones)  
Cierre Fiscal 

(USD millones) 
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  

Ingresos por Intereses sobre Préstamos 622.7 31,309.1 28,244.9 25,772.1 23,457.9 
Otros Ingresos por Intereses 89.4 4,493.2 4,063.6 3,310.8 2,862.6 
Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 712.1 35,802.3 32,308.5 29,082.9 26,320.5 
Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes 161.3 8,109.3 8,231.9 7,158.7 6,456.4 
Otros Gastos por Intereses 8.6 430.5 225.2 170.3 88.8 
Total de Gastos por Intereses 169.9 8,539.8 8,457.1 7,329.0 6,545.2 
Ingreso Neto por Intereses 542.3 27,262.5 23,851.4 21,753.9 19,775.3 
Comisiones y Honorarios Netos 219.0 11,008.1 9,879.9 8,996.4 8,201.0 
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos Valores y 
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través 
del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos Valores 15.0 752.9 771.0 913.3 1,367.4 
Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Otros Ingresos Operativos (7.5) (374.9) (208.8) (140.8) (218.2) 
Total de Ingresos Operativos No Financieros 226.5 11,386.1 10,442.1 9,768.9 9,350.2 
Ingreso Operativo Total 768.7 38,648.6 34,293.5 31,522.8 29,125.5 
Gastos de Personal 235.7 11,850.5 11,247.6 10,456.3 9,713.1 
Otros Gastos Operativos 277.2 13,935.4 12,695.2 11,681.1 11,378.2 
Total de Gastos Operativos 512.9 25,785.9 23,942.8 22,137.4 21,091.3 
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Utilidad Operativa antes de Provisiones 255.8 12,862.7 10,350.7 9,385.4 8,034.2 
Cargo por Provisiones para Préstamos 68.2 3,430.4 3,788.2 3,265.8 2,371.8 
Cargo por Provisiones para Títulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.0 81.0 0.0 0.0 
Utilidad Operativa 187.6 9,432.3 6,481.5 6,119.6 5,662.4 
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Deterioro de Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ingresos No Recurrentes 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. 
Gastos No Recurrentes 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. 
Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Otros Ingresos y Gastos No Operativos 42.4 2,130.3 1,883.7 1,540.9 1,264.8 
Utilidad antes de Impuestos 230.0 11,562.6 8,365.2 7,660.5 6,927.2 
Gastos de Impuestos 59.7 2,999.2 1,971.5 1,973.5 1,831.4 
Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Utilidad Neta 170.3 8,563.4 6,393.7 5,687.0 5,095.8 
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Utilidad Integral según Fitch 170.3 8,563.4 6,393.7 5,687.0 5,095.8 

Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a Intereses 
Minoritarios 170.3 8,563.4 6,393.7 5,687.0 5,095.8 
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Período 90.5 4,551.5 6.3 7.7 3.6 
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Período  

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

 
a 
Tipo de Cambio: 2018: USD1 = DOP50.2762; 2017: USD1 = DOP48.198; 2016: USD1 = DOP46.726; 2015: DOP45.656. n.a. − No aplica. 

Fuente: BPD, Fitch Ratings y Fitch Solutions. 
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Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple – Balance General  
  Dic 2018

a
 Dic 2017

a Dic 2016
a Dic 2015

a 
  

(DOP millones)   
Cierre Fiscal 

(USD millones) 
Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

 
Cierre Fiscal 

  
Cierre Fiscal  

Activos      

Préstamos      

 Préstamos Hipotecarios Residenciales 849.3 42,701.9 40,246.4 35,581.9 31,409.6 

Otros Préstamos Hipotecarios 13.4 675.2 627.3 558.0 454.0 

Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,182.9 59,473.7 54,003.9 47,930.7 42,574.1 

Préstamos Corporativos y Comerciales 3,597.9 180,887.9 153,279.4 131,436.3 121,318.0 

Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 113.6 5,709.8 5,133.6 4,391.5 4,106.7 

Préstamos Netos 5,530.0 278,028.9 243,023.4 211,115.4 191,649.0 

Préstamos Brutos 5,643.6 283,738.7 248,157.0 215,506.9 195,755.7 

Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 49.8 2,502.5 2,016.7 1,567.6 1,817.4 

Nota: Deducciones Específicas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

        

Otros Activos Productivos        

Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Títulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de 
Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Títulos Valores Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Títulos Valores 905.4 45,519.7 47,546.9 37,590.3 27,246.5 

Total de Títulos Valores 905.4 45,519.7 47,546.9 37,590.3 27,246.5 

Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 841.6 42,311.5 44,534.8 36,903.3 26,599.5 

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Inversiones en Empresas Relacionadas 3.7 186.4 7.3 7.2 7.2 

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Activos Productivos 6,439.1 323,735.0 290,577.6 248,712.9 218,902.7 

       

Activos No Productivos       

Efectivo y Depósitos en Bancos 1,489.9 74,906.8 66,861.6 63,742.5 63,524.0 

Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba 954.6 47,992.0 44,575.5 43,462.8 40,734.0 

Bienes Adjudicados 14.3 719.2 653.7 895.5 1,175.9 

Activos Fijos 251.7 12,655.8 12,648.8 11,897.4 11,762.3 

Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Intangibles 7.0 350.4 594.4 451.2 279.2 

Activos por Impuesto Corriente 16.5 828.8 929.4 888.6 709.5 

Activos por Impuesto Diferido 21.2 1,067.6 1,105.9 991.5 1,003.1 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos 189.8 9,544.0 8,137.3 6,942.1 6,286.9 

Total de Activos 8,429.6 423,807.6 381,508.7 334,521.7 303,643.6 
 
a 
Tipo de Cambio: 2018: USD1 = DOP50.2762; 2017: USD1 = DOP48.198; 2016: USD1 = DOP46.726; 2015: DOP45.656. n.a. − No aplica. Continúa en página siguiente. 

Fuente: BPD, Fitch Ratings y Fitch Solutions. 
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Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple – Balance General (Continuación)  
  Dic 2018

a
 Dic 2017

a Dic 2016
a Dic 2015

a 
  

(DOP millones)   
Cierre Fiscal 

(USD millones) 
Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

 
Cierre Fiscal 

  
Cierre Fiscal  

Pasivos y Patrimonio      

Pasivos que Devengan Intereses      

Total de Depósitos de Clientes 6,450.5 324,307.1 298,332.2 259,161.8 245,025.4 

Depósitos de Bancos 244.1 12,274.0 7,170.2 9,053.9 6,781.5 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Depósitos y Obligaciones de Corto Plazo 115.7 5,818.6 9,271.9 5,197.8 4,569.6 

Depósitos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 6,810.4 342,399.7 314,774.3 273,413.5 256,376.5 

Obligaciones Sénior a Más de 1 Año 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Obligaciones Subordinadas 297.5 14,956.3 14,948.5 17,019.3 9,037.7 

Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otras Obligaciones 241.9 12,159.9 1,566.5 1,967.8 2,245.5 

Total de Fondeo de Largo Plazo 539.3 27,116.2 16,515.0 18,987.1 11,283.2 

Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo 7,349.7 369,515.9 331,289.3 292,400.6 267,659.7 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo y Derivados 7,349.7 369,515.9 331,289.3 292,400.6 267,659.7 

        

Pasivos que No Devengan Intereses        

Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Pasivos 187.8 9,442.1 9,381.7 7,670.7 7,212.9 

Total de Pasivos 7,537.5 378,958.0 340,671.0 300,071.3 274,872.6 

        

Capital Híbrido        

Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Acciones Preferentes y Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

        

Patrimonio        

Capital Común 881.1 44,300.1 40,272.2 33,830.4 28,133.0 

Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Revaluación de Títulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Revaluación de Posición en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Revaluación de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros 
Ingresos Ajustados 10.9 549.5 565.5 620.0 638.0 

Total de Patrimonio 892.1 44,849.6 40,837.7 34,450.4 28,771.0 
Nota: Patrimonio Más Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio 892.1 44,849.6 40,837.7 34,450.4 28,771.0 

Total de Pasivos y Patrimonio 8,429.6 423,807.6 381,508.7 334,521.7 303,643.6 

Nota: Capital Base según Fitch 863.9 43,431.6 39,137.4 33,007.7 27,228.1 
 

a 
Tipo de Cambio: 2018: USD1 = DOP50.2762; 2017: USD1 = DOP48.198; 2016: USD1 = DOP46.726; 2015: DOP45.656. n.a. − No aplica. 

Fuente: BPD, Fitch Ratings y Fitch Solutions. 
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Banco Popular Dominicano, S.A. Banco Múltiple – Resumen Analítico 
 
(%)  Dic 2018 Dic 2017 Dic 2016 Dic 2015 

Indicadores de Intereses     

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.64 12.06 12.46 12.62 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11.71 12.17 12.53 12.70 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 2.61 2.98 2.90 3.07 

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.45 2.74 2.63 2.57 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.86 8.91 9.32 9.48 
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 
Promedio 7.75 7.49 7.92 8.35 
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 
Promedio 8.86 8.91 9.32 9.48 

      

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa         

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.82 2.38 2.55 2.43 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 66.72 69.82 70.23 72.42 

Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 26.67 37.38 34.80 29.52 

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.36 1.82 1.92 1.96 

Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 29.46 30.45 30.99 32.10 

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 6.45 6.74 6.96 7.32 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 31.10 27.56 29.68 30.60 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.22 2.91 2.95 2.79 

Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 22.81 17.26 19.35 21.57 

      

Otros Indicadores de Rentabilidad      

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 20.71 17.02 17.98 19.41 

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 2.14 1.80 1.79 1.77 

Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 20.71 17.02 17.98 19.41 

Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 2.14 1.80 1.79 1.77 

Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 25.94 23.57 25.76 26.44 

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.56 2.35 2.37 2.19 

      

Capitalización      

Capital Base según Fitch/ Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 12.98 14.36 13.76 11.69 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 10.28 10.30 9.91 9.09 

Patrimonio/Activos Totales 10.58 10.70 10.30 9.48 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Total 14.31 17.85 17.50 12.75 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base según Fitch (7.38) (7.96) (8.56) (8.41) 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (7.15) (7.63) (8.20) (7.96) 

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 53.15 0.10 0.14 0.07 

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 78.95 71.45 71.69 76.70 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Estándar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

      

Calidad de Préstamos      

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 0.93 0.81 0.73 0.93 

Crecimiento de los Préstamos Brutos 14.34 15.15 10.09 13.06 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 215.55 254.55 280.14 225.97 

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.28 1.63 1.59 1.28 

Crecimiento de los Activos Totales 11.09 14.05 10.17 9.77 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 2.01 2.07 2.04 2.10 

Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.82 0.98 1.03 0.79 

Préstamos Vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Más Activos Adjudicados 1.13 1.07 1.14 1.52 

      

Fondeo y Liquidez      

Préstamos/Depósitos de Clientes 87.49 83.18 83.16 79.89 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 87.77 90.05 88.63 91.54 

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 8.71 15.11 5.77 8.81 
 
n.a. − No aplica. 
Fuente: BPD, Fitch Ratings y Fitch Solutions. 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del emisor 
calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará. 
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